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1. Selbstregulierung
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• IOSCO (International Organization of Securities Commissions) als der globale Standard-Setter anerkennt 
und unterstützt die Selbstregulierung.

• Selbstregulierung ist das weltweit vorherrschende Modell (FINRA USA, IIROC Canada, Singapore, Japan, 
Brasilien, etc.). Ausnahme: Europäische Union (EU). 

• Schweiz

• Der Handelsplatz gewährleistet unter Aufsicht der FINMA eine eigene, seiner Tätigkeit angemessene 
Regulierungs- und Überwachungsorganisation. 

• Die dem Handelsplatz übertragenen Regulierungs- und Überwachungsaufgaben müssen durch 
unabhängige Stellen wahrgenommen werden. 

• Der Handelsplatz erlässt seine eigenen Regularien und unterbreitet sie der FINMA zur Genehmigung 
(Art. 27 FinfraG).

Selbstregulierung ist ein wichtiger Erfolgsfaktor im sich rasch verändernden, internationalen 
Börsenumfeld



SIX EXCHANGE REGULATION

1. Organisation und Governance innerhalb SIX Group
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2. Wer überwacht? 
Tätigkeitsbereich Handelsüberwachung = Surveillance & Enforcement 

SIX Exchange Regulation AG 

(SER)

Divisions

Teams

Surveillance & Enforcement

          

Markets 
Supervision & 
Investigations

Enforcement & 
Compliance

Surveillance 
Assurance & 
Development

Listing & Enforcement

Prospectus 
Office

Disclosure 
Office

Listing Corporate 
Disclosure

Corporate 
Reporting
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2. Was wird überwacht?

8

In 2023 wurden ca. 60`000 
Strukturierte Produkte durch 
SER zugelassen.

3 Handelsplätze werden von 
SER reguliert und überwacht.

500 Millionen Transaktionen 
pro Tag an der SIX Swiss 
Exchange.

96 Teilnehmer and 2492 
Händler sind an die
SIX Swiss Exchange 
angeschlossen.

Durchschnittlich werden pro 
Monat 60-70 Millionen 
Transaction Reports (RTS 22 und 
CH Format) eingereicht

4 Milliarden CHF 
Handelsvolumen pro Tag.
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2. Aufgaben Surveillance & Enforcement
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Überwachung des Handels an SIX Swiss Exchange, SIX Digital Exchange und 
SIX Repo im Hinblick auf die Einhaltung der reglementarischen und gesetzlichen 
Bestimmungen (Art. 31 FinfraG).

Bei Verstössen gegen die reglementarischen Bestimmungen der überwachten 
Handelsplätze kann Surveillance & Enforcement Sanktionsmassnahmen gegen 
registrierte Händler ergreifen bzw. gegen Teilnehmer Antrag an die 
Sanktionskommission stellen. 

Bei einem erhärteten Verdacht auf Gesetzesverletzungen (z.B. Ausnützen von 
Insiderinformationen sowie Markt-/Kursmanipulation) werden die Ergebnisse 
der Untersuchungen in einem Bericht der FINMA bzw. der Bundesanwaltschaft 
weitergeleitet.
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2. Gesetzliche und regulatorische Grundlagen Handelsüberwachung
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Grundlagen Aufsichtsrechtlich Strafrechtlich Regulatorisch

Ausnützen von 
Insiderinformationen

Art. 142 FinfraG Art. 154 FinfraG Handelsreglemente

Kursmanipulation Art. 155 FinfraG Handelsreglemente

Marktmanipulation Art. 143 FinfraG
FINMA RS 2013/8

Handelsreglemente

Verfahren Aufsichtsrechtlich Strafrechtlich Regulatorisch

Organe FINMA Bundesanwaltschaft SIX Exchange Regulation AG  
Sanktionskommission

Strafen & Bussen Feststellungsverfügung, 
Berufsverbot, Entzug 
Bewilligung, Gewinneinziehung

Freiheits- und / oder 
Geldstrafe

Verweis / Suspendierung/ 
Ausschluss/ Busse bis 10 Mio. CHF



3. Prometheus
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=+
Effizienzsteigerung durch
Prozessoptimierung und Automatisierung

Intelligent 
Automation1

Steigerung Effektivität durch Erkennen
und Klassifizierung von Verhaltensmustern –
neue Bewertungsachse

Artificial 
Intelligence2

SMART

Transformation

3. Wie überwachen wir? Innovationsprojekt Prometheus

Mit der Entwicklung von Prometheus, einer einzigartigen und neuen Handelsüberwachungssoftware, 
wurde ein neues Kapitel in der Handelsüberwachung aufgeschlagen. 

Unter Einbezug innovativer technologischer Entwicklungen und der Zusammenführung einer breit 
gefassten Datengrundlage, wurde die Effizienz und Effektivität gesteigert und ein holistischer 
Überwachungsansatz praktisch umgesetzt.
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3. Prometheus in den Medien



Q & A
www.ser-ag.com

http://www.ser-ag.com/
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Disclaimer

This material has been prepared by SIX Group Ltd, its subsidiaries, affiliates and/or their branches (together, "SIX") 
for the exclusive use of the persons to whom SIX delivers this material. This material or any of its content is not to be 
construed as a binding agreement, recommendation, investment advice, solicitation, invitation or offer to buy or sell 
financial information, products, solutions or services. It is solely for information purposes and is subject to change 
without notice at any time. SIX is under no obligation to update, revise or keep current the content of this material. 
No representation, warranty, guarantee or undertaking – express or implied – is or will be given by SIX as to the 
accuracy, completeness, sufficiency, suitability or reliability of the content of this material. Neither SIX nor any of its 
directors, officers, employees, representatives or agents accept any liability for any loss, damage or injury arising 
out of or in relation to this material. This material is property of SIX and may not be printed, copied, reproduced, 
published, passed on, disclosed or distributed in any form without the express prior written consent of SIX.

© 2024 SIX Group Ltd. All rights reserved.
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